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Bankacilik, 2025 Ekim ayinda net karinda yillik %48,44 oraninda artis takip edildi. Gruplar
bazinda incelemek gerekirse -yillik- :

¢ Net faiz gelirleri glglu artis kaydetti. Net faiz gelirleri yillik %78,92 artti.

e Karsiliklar normalize oldu. Yatay seyrediyor. Burada NPL giriglerinin dengelenmesi
beklenebilir.

e Swap i¢in agik¢a 3.¢ceyrekte Agustos ayi kullaniimis gérinuyor. Diger aylarda ticari kar
istah1 yuksekken Agustos ayinda olusan swap istahi dogal olarak ticari zarara
sebebiyet verdi.

e Sezonsal bakimdan bir miktar normalize seyir takip ediyoruz.

Tablo-1: Sektorler Bazinda Net Kar Tablosu (seviye, TL, %)

2025EKI 2024EKI
Mevduat-Yerli Ozel 18.400 7.012 162,41%
Mevduat-Yabanci 23.756 18.654 27,35%
Mevduat-Kamu 19.949 17.653 13,01%
Kalkinma ve Yatirm 12.992 8.447 53,81%
Katilim 7154 3.451 107,30%

Tablo-2: Bankacilik Sektort Arastirma Kapsamimiz (seviye, %, 28.11.25 tarihli kapanis)

Sirket Adi Guncel Tavsiye Hedef Fiyat Potansiyel

AKBNK Akbank AL 87,94 35,81%
ALBRK Albaraka Turk AL 1,97 50,19%
GARAN Garanti Bankasi AL 201,34 44,95%
HALKB T. Halk Bankasi AL 50,96 43,07%
ISCTR is Bankasi (C) TUT 17,77 30,95%
TSKB T.S.K.B. AL 20,14 56,61%
VAKBN Vakiflar Bankasi AL 36,77 27,76%
YKBNK Yapi ve Kredi Bank. AL 49,9 41,36%

e Yerli 6zel mevduat grubunda baz etkisiyle birlikte efektif olarak yerli 6zel bankaciligin
ayristigini takip ediyoruz. ISCTR nezdinde 2024 4.ceyrekte yuksek baz etkisi
oldugundan burada ayrismanin AKBNK ve YKBNK nezdinde dusik baz ¢ergevesinde
ciddi ayrismalar takip ediyoruz Yabanci mevduat tarafinda ise yuksek bazin dizenli
devam etmesiyle birlikte GARAN tarafinda beklentiler dahilinde glclenen finansallar
takip ediyoruz.

e Kamu bankacihgi ézelinde glcli 3.ceyrek ve Ekim-Ekim TUFEKS yansimalariyla
birlikte gug¢li Kasim-Aralik aylari hazirhgi yaptigini takip ediyoruz. Hemm HALKB hem
VAKBN modellerimiz gergevesinde seyrini surdurlyor. 3.ceyrek ile birlikte goézle
goralar sekilde potansiyellerini kazanca gevirdiler.

¢ Kalkinma ve yatirim bankaciligi tarafinda karsilik gézme sureclerinin de etkili olacagini
ve oldugunu takip ediyoruz. TSKB nezdinde fikirlerimiz olumlu kalmaya devam ediyor.
Net nette blyUme istahiyla birlikte artik hedef fiyatimiz tarafinda da 2026 ve 2027
makro tahminleri gergevesinde yukari yénlUu alan agiyor.

¢ Katilm bankaciligi nezdinde dusuk baz ve efektif fonlama maliyetlerinin diststnudn
karliliga yansimasini takip ediyoruz. ALBRK nezdinde bu sene surpriz yok ancak
6zsermaye karlihgi tarafinda ayrisma g¢abasi stirecek.

Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani olarak aktif verileri duzenli paylasilan ve
iletisimde oldugumuz sirketlerde finansallari beklemeyerek hizli gincelleme aksiyonlari
almay! sUrdurecegiz. Bankacilik o6zelinde tum beklentilerimizi ayni sekilde koruyoruz.
Veriyi tim XBANK icin olumlu degerlendiriyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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